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موی اطلاعات موجود در خصوص یک دارایی مالی به بررسی دقیق و موبه FA اختصاریا به Fundamental Analysis تحلیل بنیادی یا فاندامنتال

که از های یک پروژه، تعداد افرادی توان به برنامهشود. از جمله مواردی که در تحلیل فاندامنتال ارزهای دیجیتال حائز اهمیت هستند میگفته می

کنند، حامیان و تیم پشتیبانی پروژه اشاره کرد. هدف نهایی شما از تحلیل فاندامنتال این است که متوجه شوید آیا دارایی موردنظر آن استفاده می

د در معاملات خود ایای را که به دست آوردهتوانید نتیجهگذاری شده است و یا ارزش آن بیش از قیمت فعلی است. پس از آن، میاز حد ارزشبیش 

 .به کار بگیرید

نوسانی همچون ارزهای دیجیتال به مهارت خاصی نیازمند است. انتخاب یک استراتژی، درک دنیای وسیع معاملات و تسلط های پرمعامله دارایی

و تحلیل فاندامنتال  تحلیل تکنیکال آیند. در بازارهای مالی،هایی هستند که تنها با صرف زمان و کسب تجربه لازم به دست میمهارت تحلیل بازار بر

 .دو نوع اصلی از تحلیل هستند

« ایزنجیرهمعیارهای درون»و « معیارهای بازار»، «معیارهای پروژه»توان به سه گروه اصلی های مهم برای تحلیل فاندامنتال در این حوزه را میمعیار

دهند، بررسی خواهیم کرد و همچنین روش ایجاد اندیکاتور شخصی ه هریک از این معیارها و آنچه را که مورد ارزیابی قرار میتقسیم کرد. در ادام

 .خودتان را آموزش خواهیم داد

 اولین گام تحلیل فاندامنتال: پروژه را زیر و رو کنید

 

کنند. این معیارها عواملی مانند عملکرد تیم )اگر تیمی وجود داشته باشد(، معیارهای پروژه در تحلیل فاندامنتال در قالب رویکردی کیفی عمل می

 .گیرندمعرفی( و نقشه راه آینده را در نظر میاخبار و رویدادها، وایت پیپر )مقاله 

 وایت پیپر

است که نمایی کلی  PDF معمولاً یک فایل پرآن را مطالعه کنید. وایت پی وایت پیپر ای،گذاری در هر پروژهشود که پیش از سرمایهاکیداً توصیه می

آل، تصویری از موارد زیر دهد. یک وایت پیپر خوب باید اهداف شبکه را تعریف کند و در حالت ایدهاز پروژه ارز دیجیتال موردنظر را به ما نشان می

 :را به ما ارائه دهد

 باز است؟(فناوری مورداستفاده )آیا متن 

https://arzdigital.com/category/guides/market-analysis-guides/
https://arzdigital.com/category/guides/market-analysis-guides/
https://arzdigital.com/technical-analysis-tutorial-part-one/
https://arzdigital.com/technical-analysis-tutorial-part-one/
https://arzdigital.com/what-is-white-paper/
https://arzdigital.com/what-is-white-paper/
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 ف )اهداف( پروژهکاربرد)ها( و هد 

 های جدیدنقشه راه برای ارتقا و افزودن ویژگی 

 هاها یا توکنطرح عرضه و توزیع کوین 

توانید بررسی عنوان مثال، میتواند بسیار مؤثر باشد. بهها با مباحثی که حول پروژه موردنظر شکل گرفته است، میکسب این اطلاعات و مقایسه آن

گویند؟ آیا انتقادی مطرح و یا هشداری داده شده است؟ آیا اهداف جامعه ارزهای دیجیتال در مورد این پروژه چه مینظر در کنید که افراد صاحب

 رسند؟بینانه به نظر میآن واقع

نی شده بود و بیزیاد استفاده شده بود، قیمت توکن پروژه پیش« قدرتمندترین»، «ترینمهم»، «بزرگترین»های مثلاً اگر در یک وایت پیپر، از صفت

گذاری در آن ارائه شده بود، قید سرمایه« شودثروتمندکردن هر کس که عضو می»یا « کن کردن فقرریشه»هایی عجیب و دور از ذهن مثل وعده

 .پروژه را بزنید

شود. نقاط قوت پروژه اشاره می گوید ماست من ترش است. بنابراین در تمام وایت پیپرها تنها بهفراموش نکنید طبق مثلی قدیمی، هیچ بقالی نمی

 .ها و موارد غیرمنطقی باشید و به هیچ عنوان فقط به وایت پیپر اتکا نکنیددنبال گافسعی کنید در وایت پیپر بیشتر به

 تیم

ثمررساندن تواند نشان دهد که آیا این تیم مهارت لازم و کافی برای بهکند، سوابق اعضای آن میاگر تیم خاصی پشت شبکه این ارز دیجیتال کار می

ای رسیدن به ها براند؟ آیا تخصص آنگذاری موفقی انجام دادهپروژه را دارد یا خیر. آیا اعضای تیم پیش از این در صنعت ارزهای دیجیتال سرمایه

 اند؟ها داشتهبرداریهای مشکوک یا کلاهشده کافی است؟ آیا پیش از این نقشی در پروژهبینیاهداف پیش

های تیم، مشاوران و حامیان یک پروژه در سایت لینکدین سایت رسمی هر پروژه بهترین منبع برای بررسی تیم پروژه است. همچنین مشاهده پروفایل

 .است شدت حائز اهمیتبه

توانید بررسی کنید که چه باز است، میعمومی دارد و متن (GitHub) شود؟ اگر این پروژه گیت هابدهندگان به چه شکل اداره میانجمن توسعه

تر از طور مستمر و مداوم در حال توسعه است، بسیار جذابای که کد آن بهآنها چگونه است. پروژه کننده وجود دارد و میزان فعالیتتعداد مشارکت

 .گرددروزرسانی کد آن به دو سال پیش باز میای است که آخرین بهپروژه

 رقبا

بیشتر در  اتریوم کنند و هر کدام تمرکزشان روی برخی کاربردهای خاص است. مثلاًهای مختلفی فعالیت میطور کلی ارزهای دیجیتال در حوزهبه

بندی قط کافی است ببینید چه ارزهای دیگری در طبقهگیرد، پس برای شناخت رقبای اتریوم فجای می "قرارداد هوشمند میزبانان"بندی طبقه

های زیادی برای این کار وجود دارد. دو مورد از ها و اپلیکیشنسایتها را چک کنید؟ وببندیمیزبانان قرارداد هوشمند قرار دارند. از کجا طبقه

 :شانترینمهم

 کوین مارکت کپ (Coinmarketcap.com) – بخش Categories و همچنین صفحه هر ارز دیجیتال 

 کریپتواسلیت (Cryptoslate.com) – بخش Coins 

https://arzdigital.com/what-is-ethereum/
https://arzdigital.com/what-is-ethereum/
https://arzdigital.com/smart-contracts-explained/
https://arzdigital.com/smart-contracts-explained/
https://coinmarketcap.com/cryptocurrency-category/
https://coinmarketcap.com/cryptocurrency-category/
https://coinmarketcap.com/cryptocurrency-category/
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سایت بالا ممکن است در چند دسته قرار بگیرند. با شناخت بهتر ارز دیجیتال گفتن این نکته خالی از لطف نیست که ارزهای دیجیتال در دو وب

گیرد، اما عنوان مثال، چین لینک در دسته قراردادهای هوشمند هم قرار میتوانید دسته اصلی آن را مشخص کنید. بهموردنظر خودتان بهتر می

 .است (Oracles) هااوراکل دسته اصلی آن

کنید، گذاری انتخاب میای که برای سرمایههبرای دو یا سه رقیب اصلی هم مشابه با پروژه ابتدایی معیارها را بررسی کنید تا مطمئن شوید پروژ

 .گذاری کنیدگوید روی رقیب سرمایهتر از رقیبش نباشد، اگر چنین باشد، منطق میضعیف

 هاکاربردها و فعالیت

شرطی که کسی باشد که از آن ها، کارمزدهای نزدیک به صفر و موارد فنی دیگر برای یک پلتفرم ارز دیجیتال خوب است، بهسرعت بالای تراکنش

 .همه ظرفیت استفاده کند

کنند، اما تا زمانی معرفی می پلتفرم بلاک چینی« پذیرترینمقیاس»شوند، خود را های جدید ارزهای دیجیتال که هر ماه وارد بازار میبیشتر پروژه

 .توان یک بلاک چین را پلتفرمی معتبر دانستکه کاربردی وجود نداشته باشد، نمی

اند و روی این پلتفرم عرضه شده های بازارتوکن ٪۸۰عنوان مثال، در زمان نگارش این مقاله، اگرچه اتریوم یک پلتفرم کند است، اما بیش از به

 .دهدهایی همچون مایکروسافت به آن توجه دارند که این اعتبار بالای این شبکه را نشان میشرکت

توانید خودتان در پروژه درگیر شوید تا از کاربردپذیری آن اطمینان حاصل کنید. اگر می های فنی پروژه را در نظر بگیرید، اما حتماًبنابراین داده

 .کند یا نههایی که داده است، عمل میببینید آیا واقعاً مطابق وعده

 اخبار

عنوان روش پرداخت پذیرفته است، قیمت این ارز دیجیتال احتمالاً در عرض چند دقیقه ن را بهاگر همین حالا خبری منتشر شود که آمازون بیت کوی

 .گر مرده استگر فاندامنتالی که خیلی سریع در جریان اخبار قرار نگیرد، یک تحلیلکند. تحلیلرشد می ٪۲۰حداقل بیش از 

توان برای پیگیری اخبار حوزه ارزهای دیجیتال بهره برد. اما اگر بخواهیم چند مورد کنید میاخبار را از کجا پیگیری کنیم؟ از هر منبعی که فکر می

 :اند ازمهم را نام ببریم، این موارد عبارت

 ها شوند و بعد به رسانهتر هستید. خیلی از اخبار مهم این حوزه ابتدا در توییتر منتشر میگران عقباگر توییتر ندارید، یک قدم از بقیه تحلیل :توییتر

ارز دیجیتال و صفحات ارزهای موردعلاقه خود را دنبال کنید و  های مرتبط باشده، خبرگزاریرسند. یک حساب توییتر بسازید و افراد شناختهمی

 .زنگ باشیدگوش به

 صورتآوری اخبار حوزه ارزهای دیجیتال است. این پلتفرم اخبار حوزه ارزهای دیجیتال را بهیک سیستم جمع کریپتوپنیک سایتوب :کریپتوپنیک 

ها کردن جداگانه خبرگزاریسایت نیاز به چکگذارد. با بررسی این وبگذاران به نمایش میکند و برای سرمایهها دریافت میای از تمام خبرگزاریلحظه

 .رودها از بین میو رسانه

 .و اثر بلندمدتمدت توانند دو اثر روی قیمت داشته باشند: اثر کوتاهطور کلی میاخبار حوزه ارزهای دیجیتال به

دهد و زمان انتشار خبر فرصت ورود دهند، چراکه قیمت پیش از انتشار گسترده خبر واکنش نشان میمدت را از دست میگران اثر کوتاهاغلب معامله

 .گران رایج استکه بین معامله« با شایعه بخر و با خبر بفروش»گیرد؛ بر اساس همان عبارت معروف گر میرا از معامله

https://arzdigital.com/what-are-oracles/
https://arzdigital.com/what-are-oracles/
https://arzdigital.com/what-is-the-difference-between-cryptocurrencies-and-tokens/
https://cryptopanic.com/
https://cryptopanic.com/
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عنوان مثال، پس از توانند آنها را در نظر بگیرند و در موقعیت مناسب ورود کنند. بهگران باهوش میاما برخی اخبار اثر بلندمدت دارند که تحلیل

ها رخ داد. با این حال، در خبر قیمت رشد شدیدی تجربه کرد، اما اصل رشد قبل از انتشار خبر در رسانه گذاری تسلا روی بیت کوینسرمایه اخبار

طلب دوباره گر فرصتیلشود. یک تحلزودی )نه در زمان انتشار خبر( پذیرش بیت کوین از سوی تسلا برای خرید خودرو آغاز میذکر شده بود به

 .داند با شروع پذیرش بیت کوین توسط تسلا دوباره یک موج صعودی کوچک را شاهد خواهد بودتواند وارد معامله شود، زیرا میمی

 

 رورویدادهای پیش

توکن به  اندازی کند، بلاک چین مستقل خود را داشته باشد و اصطلاحاً از یکت هفته آینده شبکه اصلی خود را راهیک ارز دیجیتال قرار اس

 تواند باشد؟ قطعاً مثبت. )البته اگر اتفاق خاصی پیش از رویداد برای پروژه رخ ندهد.(ود. پیامد این رویداد روی قیمت چه میتبدیل ش کوین

های شما نقش یک راهنمای کارامد را ایفا کند. هر رویداد نسبت به اهمیت گیریتواند در تصمیمروی یک ارز دیجیتال میاطلاع از رویدادهای پیش

 .دهی به بازار موثر خواهد بودخود در جهت

ترین راه، ایبهره ببرید، اما بهترین و حرفه Coinmarketcal.com هایی مانندتوانید از سایتبرای اطلاع از رویدادهای هر ارز دیجیتال می

خصوص توییتر، تلگرام و دیسکورد( است، چراکه بسیاری از رویدادها فقط از طریق اعضای جامعه یک های اجتماعی )بهکردن پروژه در شبکهدنبال

 .دنبال آنها گشتها بهسایتتوان در وبمیشود و نارز دیجیتال منتشر می

 حمایت از سمت افراد تأثیرگذار صنعت

ده اگر یک فرد تأثیرگذار در دنیای ارزهای دیجیتال به یک ارز دیجیتال خاص اشاره کند و حامی آن باشد، احتمال جهش آن ارز دیجیتال در آین

گذاران کوین جستجو کرد که وقتی ایلان ماسک از آن حمایت کرد، سرمایه توان در دوجکند. نمونه بارز این موضوع را مینزدیک افزایش پیدا می

 .دوج کوین به چندصد درصد سود بادآورده رسیدند

 .خصوص توییترهای اجتماعی بهافراد تأثیرگذار این صنعت را از کجا دنبال کنیم؟ پاسخ: شبکه

های اخیر به چه ارزهای دیجیتالی اشاره تواند به شما کمک کند تا ببینید یک سلبریتی در هفتههم می سایت لونارکراشوب در Influencers بخش

 .کرده است

https://arzdigital.com/tesla-bough-1-5-billion-dollars-bitcoin/
https://arzdigital.com/what-is-the-difference-between-cryptocurrencies-and-tokens/
https://arzdigital.com/what-is-the-difference-between-cryptocurrencies-and-tokens/
https://arzdigital.com/what-is-the-difference-between-cryptocurrencies-and-tokens/
http://coinmarketcal.com/
http://coinmarketcal.com/
https://lunarcrush.com/influencers
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 اقتصاد توکنی و توزیع اولیه

اجراست، اما توکن مربوط به آن ممکن کنند. گاهی خود پروژه قابلحلی برای رفع یک مشکل عرضه میعنوان راههای خود را بهها توکنبرخی از پروژه

مین جهت، بررسی کاربرد واقعی توکن پروژه نیز حائز اهمیت است. در مجموع، باید برآورد کرد که طور خاص در این زمینه مفید نباشد. به هاست به

 .تواند توجه بازارها درسطح کلان را به خود جلب کند و ارزیابی احتمالی بازار از این کاربرد ویژه چگونه خواهد بودتوکن مذکور تا چه حد می

صورت  (ICO) عرضه اولیه کوین رد توجه قرار گیرد نحوه توزیع اولیه دارایی است. آیا این امر از طریقعامل مهم دیگری که باید در این حوزه مو

توانند این دارایی را از طریق استخراج به دست آورند؟ در مورد پرسش اول، باید در وایت ؟ آیا کاربران می(IEO) عرضه اولیه صرافی گرفته است یا

گذاران قرار خواهد گرفت. شود و چه مقدار در اختیار سرمایهداری میگذاران و تیم پشتیبانی نگهی برای بنیانپیپر مشخص شود که چه مقدار از دارای

استخراج به استخراجی در شبکه استخراجِ خالق دارایی مراجعه کرد )پیشتوان به اسناد و مدارک موجود در خصوص پیشدر مورد پرسش دوم، می

 دهند.(شکل عمومی اعلام شود، انجام میدهنده پیش از اینکه وجود شبکه بهو اعضای اولیه تیم توسعه گذارانشود که بنیانگفته می

عنوان مثال، اگر بخش بزرگی از عرضه دارایی تنها متعلق به تواند نمایی کلی از خطرات موجود را به ما نشان دهد. بهتمرکز بر نحوه توزیع توکن می

یابد، زیرا این افراد خاص که بخش بزرگی از دارایی را در اختیار دارند درنهایت گذاری افزایش میتمال خطر این سرمایهافرادی خاص و اندک باشد، اح

 .کاری کنندتوانند به اختیار خود بازار را دستمی

 

 

 

 

 

https://arzdigital.com/what-is-initial-coin-offering/
https://arzdigital.com/what-is-initial-coin-offering/
https://arzdigital.com/what-is-ieo/
https://arzdigital.com/what-is-ieo/
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 گام دوم در تحلیل فاندامنتال: تحلیل بازار

 

توانند در افزایش اعتبار و صحت چنینی همگی می، نقدینگی دارایی و موارد ایناطلاعات مربوط به نحوه معامله دارایی در حال حاضر و در گذشته

اند نیز نقش ایی دیجیتال مذکور در نظر گرفته شدههایی که در پروتکل دارتحلیل فاندامنتال مؤثر باشند. ناگفته نماند که معیارهای اقتصادی و مشوق

 .کنندباره ایفا میمؤثری دراین

 ارزش کل بازار

فرضی است  شود. در واقع، ارزش کل بازار هزینهاز طریق ضرب میزان دارایی در گردش در قیمت فعلی محاسبه می یا ارزش شبکه ارزش کل بازار

 .وکاست تمام واحدهای دارایی دیجیتال موجود در بازار باید پرداخت شودکمکه برای خرید بی

ها میلیون واحد کننده باشد. روی کاغذ، عرضه دهتواند گمراهتنهایی در نظر گرفته شود، میکل بازار به البته در نظر داشته باشید که اگر معیار ارزش

میلیون دلار خواهد بود.  ۱۰دلار باشند، ارزش کل بازار این توکن برابر با  ۱ها معادل فایده کار آسانی است. اگر هرکدام از این توکناز یک توکن بی

تر به وضوح ایراد خواهد داشت و احتمال جذب بازاری گستردهقدرتمند دیگری که بتواند به توکن ارزش دهد، این ارزیابی به در صورت نبودِ گزاره

 .این توکن چندان زیاد نخواهد بود

 

https://arzdigital.com/cryptocurrency-market-capitalization-what-is-it/
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ها ممکن است بسوزند )فرایندی ک ارز دیجیتال یا توکن در واقع غیرممکن است. کوینشایان ذکر است که تعیین دقیق تعداد واحد در گردش از ی

های راحتی اطلاعات مربوط به داراییدهد(، کلیدها ممکن است گم شوند و افراد ممکن است بهدهنده برای حفظ ارزش دارایی انجام میکه تیم توسعه

هایی را که دیگر در گردش های در گردش برآوردی تقریبی است که تلاش دارد تا کوینل یا توکنخود را فراموش کنند. درواقع، تعداد ارزهای دیجیتا

 .نیستند حذف کند

گذاران بازار ارزهای کند. از نظر برخی از سرمایهها ایفا مینقش بسیار مهمی در کشف ظرفیت رشد شبکه« ارزش کل بازار»با این حال پارامتر 

تر است. با این حال برخی دیگر معتقدند هایی با ارزش بازار بیشتر، محتمله ارزش بازار کمتری دارند در مقایسه با کوینهایی کدیجیتال، رشد کوین

 هاعقیده این افراد، این کوینها نیز بالاتر خواهد بود. بههایی با ارزش بازار بیشتر، کاربران بیشتری نیز دارند و از همین رو، کیفیت خدمات آنکه کوین

 .های با ارزش بازار کمتر خواهند داشتشانس بیشتری برای رشد و توسعه نسبت به کوین

 معاملات و نقدینگی حجم

اش نقدینگی معیاری برای ارزیابی سهولت خرید یا فروش یک دارایی است. دارایی نقدینه نوعی از دارایی است که فروش آن در قیمت معاملاتی

بازاری  است. بازار نقدینه نیز به« بازار نقدینه»راحتی و بدون مشکل به انجام برسد. اصطلاح دیگری که ممکن است در این فضا با آن برخورد کنید، به

 شود که پیشنهادهای خریدوفروش فراوان در آن وجود دارد و به همین علت، تفاوت بین قیمت خرید و قیمت فروش یک داراییرقابتی گفته می

(bid-ask spread) در آن بسیار اندک است. 

عبارت دیگر، در بازار است. به« عادلانه»با قیمتی ها مشکلی که کاربران در بازارهای غیرنقدینه با آن مواجه هستند، ناتوانی برای فروش دارایی

شود قیمت پیشنهادی فروش را کاهش دهد یا منتظر افزایش غیرنقدینه هیچ خریداری مایل به انجام معامله نیست و از این رو، فروشنده مجبور می

 .نقدینگی بماند

گیری توان به چند طریق اندازهزان نقدینگی کمک کند. حجم معاملات را میتواند به ما در تعیین میحجم معاملات نیز اندیکاتوری است که خود می

طور معمول، نمودارها حجم معاملات روزانه را )با واحد بومی و یا به کرد تا مشخص شود که در یک بازه زمانی، چه مقدار معامله انجام شده است. به

 .دهنددلار( نمایش می

گذاری احتمالی ای تحلیل فاندامنتال بسیار مفید واقع شود. این اندیکاتور در تعیین میزان علاقه بازار به یک سرمایهتواند در فضآشنایی با نقدینگی می

 .کندو تشخیص احتمال موفقیت آن، به کاربران کمک می
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 سازوکار عرضه

گذاری گیری در خصوص سرمایههای آن برای تصمیمترین ویژگیتوجهاز نظر برخی کارشناسان، سازوکارهای عرضه یک دارایی دیجیتال، یکی از جالب

در بین طرفداران بیت کوین در حال افزایش  (S2F) انباشت به عرضه هایی مانند نسبتگذاری نکردن( است. در حقیقت، محبوبیت مدل)یا سرمایه

 .است

ها و نرخ تورم اشاره کرد که آشنایی با همگی آن عرضه در گردش کثری،توان به مواردی همچون عرضه حداهای سازوکار عرضه میاز زیرمجموعه

یابد و این امر باعث جلب توجه ها کاهش میتری منجر شود. با گذشت زمان، عرضه واحدهای جدید برخی کوینتواند به اتخاذ تصمیمات آگاهانهمی

پذیری، قیمت دارایی نیز افزایش خواهد زان دسترسگرفتن تقاضا برای واحدهای جدید نسبت به میشود که معتقدند با پیشیگذارانی میسرمایه

 .یافت

زا تلقی کنند. مدت آسیبشده در مورد تعداد واحدهای کوین را در طولانیگذاران ممکن است محدودیت اعمالاز سویی دیگر، برخی دیگر از سرمایه

جای استفاده از آن است. انتقاد دیگری که به این اتفاق وارد است این کردن کوین/توکن بههایی احتمالاً ناشی از افزایش احتمال ذخیرهچنین نگرانی

تواند برای دهند، در حالی که یک سیاست تورمی ثابت میهای دیجیتال به اولین پذیرندگان خود پاداش بیشتری میاست که این قبیل دارایی

 .تر باشدواردان عادلانهتازه

 هاصرافی

های هر صرافی.اندازندوقت از قلم نمیگران فاندامنتال هیچشود، یکی از نکاتی است که تحلیلهایی معامله میرافیاینکه یک ارز دیجیتال در چه ص

 .در صفحه هر ارز دیجیتال مشاهده کنید Markets و از تب Coinmarketcap.com توانید در سایتارز دیجیتال را می

 :انند از دو جهت اهمیت داشته باشدتوکننده یک ارز دیجیتال میهای پشتیبانیصرافی

 خاطر قوانین سخت آمریکا( فهرست شده باشد، خصوص کوین بیس بههای بزرگی مانند بایننس و کوین بیس )بهاول: اگر یک ارز دیجیتال در صرافی

 .تر کندگذاری آسودهتواند خیال شما را از بابت سرمایهمی

 هایی بزرگی ازجمله بایننس و کوین بیس اضافه نشده است، این دوم: اگر از نظر شما یک ارز دیجیتال پتانسیل بالایی دارد، اما هنوز در صرافی

 .ها، جهش قیمت بسیار متحمل خواهد بودشدن ارز دیجیتال موردنظر به این صرافیالعاده باشد، چراکه پس از اضافهتواند یک فرصت فوقمی

 شبکه تیفاندامنتال: وضع لیگام سوم در تحل

 

https://arzdigital.com/search/?sort_by=related&search=%D8%A7%D9%86%D8%A8%D8%A7%D8%B4%D8%AA+%D8%A8%D9%87+%D8%B9%D8%B1%D8%B6%D9%87
https://arzdigital.com/search/?sort_by=related&search=%D8%A7%D9%86%D8%A8%D8%A7%D8%B4%D8%AA+%D8%A8%D9%87+%D8%B9%D8%B1%D8%B6%D9%87
https://arzdigital.com/max-supply-vs-circulating-supply-vs-total-supply/
https://arzdigital.com/max-supply-vs-circulating-supply-vs-total-supply/
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ها را با اجرای یک نود توانند این دادهآیند. کاربران میهای بلاک چینی به دست میکه با مشاهده دادهای اطلاعاتی هستند زنجیرهمعیارهای درون

گذاری باشد و بَر و پرهزینه باشد، مخصوصاً اگر قصدتان فقط سرمایهتواند زماننظر به دست آورند؛ اما این کار می)دانلود بلاک چین( در شبکه مورد

 .خود را صرف موارد دیگر کنید نخواهید زمان یا منابع

گیری در خصوص گران، برای تصمیماند تا به معاملهطور ویژه طراحی شدههایی است که بهAPI ها یاسایتتر، استخراج اطلاعات از وبحل سادهیک راه

 .گذاری کمک کنندسرمایه

دهد. از منابع از بیت کوین و اتریوم اطلاعات بسیاری را به ما ارائه می (Glassnode) نودسایت گلسای وبزنجیرهعنوان مثال، نمودارهای درونبه

 Binance) های پروژه از گروه تحقیقاتی بایننس ریسرچیا گزارش (Coinmetrics) سایت کوین متریکستوان به نمودارهای داده در وبدیگر می

Research) اشاره کرد. 

 :رزهای دیجیتالای اسه ابزار مفید برای تحلیل درون زنجیره

 گلس نود (Glassnode.com) 

 اینتودبلاک (intotheblock.com) 

 کوین متریکس (Coinmetrics.io) 

شوند. بنابراین در هر ارز ای شامل هرگونه اطلاعاتی از شبکه و بلاک چین یک پروژه هستند و به معیارهای خاص مربوط نمیمعیارهای درون زنجیره

ورد بیت ها، به جز در مدلیل شفاف نبودن کافی در بسیاری از بلاک چینای متفاوت باشند. متأسفانه بهدیجیتال ممکن است معیارهای درون زنجیره

کند. در ادامه با گران نمیکمک چندانی به تحلیل( ۲۰۲۱ای سایر ارزهای دیجیتال )حداقل تا اوایل کوین و اتریوم، بررسی معیارهای درون زنجیره

 .شویدای برای اغلب ارزهای دیجیتال آشنا میترین معیارهای درون زنجیرهبرخی از مهم

 هاتعداد تراکنش

های مصنوعی و مربوط به تواند معیار خوبی برای سنجش میزان فعالیت در یک شبکه باشد، اگرچه تراکنشبرخی مواقع میها در تعداد تراکنش

های مشخص )و یا با استفاده از میانگین متحرک(، ها برای بازهطور کلی با ترسیم نمودار تراکنشتواند تحلیل را با مشکل مواجه کند. بهها میسیستم

 .گوی تغییرات فعالیت شبکه را در طول زمان بررسی کنیمتوانیم المی

 هاارزش تراکنش

مقدار دارایی طی یک دوره  دهد که چهها به ما نشان میها را نباید با تعداد آنها اشتباه گرفت. ارزش تراکنشتوجه داشته باشید که ارزش تراکنش

توانیم دلار در یک روز مشخص ارسال شوند، می ۵۰کنش اتریوم و هرکدام به ارزش ترا ۱۰عنوان مثال، اگر در مجموع مشخص معامله شده است. به

توان با یک ارز فیات همچون دلار ایالات متحده و یا با ارز بومی این پروتکل دلار بوده است. این میزان را می ۵۰۰بگوییم که حجم معاملات روزانه 

 .یعنی اتر ارزیابی کرد

 های فعالآدرس

های توان از روشها میشود که در طول یک دوره مشخص فعال هستند. برای محاسبه این آدرسهای بلاک چینی گفته میال به آدرسهای فعآدرس

های زمانی مشخص )همچون های هر تراکنش در بازهها و گیرندهترین روش در بین تریدرها، شمارش فرستندهمختلفی استفاده کرد؛ اما محبوب
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صورت جمعی بررسی جای هر تراکنش جداگانه، بهفرد را بههای منحصربهدهند تعداد آدرسا ماهانه( است. البته برخی نیز ترجیح میروزانه، هفتگی ی

 .ها را در طول زمان محاسبه کنندکنند و تعداد کلی این آدرس

 شدهنرخ هش و میزان ارز دیجیتال استیک

ها سازوکارهای خاص خود را دارند. با توجه به اینکه کنند و هر کدام از این الگوریتمختلفی استفاده میهای اجماع مها امروزه از الگوریتمبلاک چین

تواند برای تحلیل فاندامنتال بسیار ها میهای مربوط به آنکنند، بررسی دقیق و عمیق دادهها نقشی اساسی را در امنیت شبکه ایفا میاین الگوریتم

 .ارزشمند باشد

شود. هرچه نرخ های مبتنی بر اثبات کار در نظر گرفته میعنوان معیاری برای سنجش سلامت شبکه در بلاک چیناغلب به (Hash rate) نرخ هش

تواند به افزایش علاقه به استخراج دشوارتر خواهد بود. البته افزایش نرخ هش در گذر زمان می درصد ۵۱حمله  آمیزهش بالاتر باشد، انجام موفقیت

شدن ماینرها و معنی آفلاین ها و افزایش سود ناشی از ماینینگ نیز اشاره داشته باشد. در مقابل، کاهش نرخ هش بهها در اثر کاهش هزینهبلاک

تواند به این علت باشد که مشارکت در فرایند اعتبارسنجی و حفظ امنیت شبکه به اندازه کافی نها از شبکه است. این اتفاق میخروج تعداد زیادی از آ

 .برای ماینرها سودده نیست

ت فعلی دارایی، تعداد توان به قیمها میهای کلی استخراج تأثیرگذار باشند؛ که از میان آنتوانند در هزینهای از عوامل وجود دارند که میمجموعه

های مستقیم استخراج )برق و توان محاسباتی( نیز از جمله عوامل حائز شده اشاره کرد. البته هزینهشده و کارمزدهای پرداختهای پردازشتراکنش

 .اهمیت هستند

کند. های مبتنی بر اثبات کار را ایفا می، نقشی مشابه فرایند ماینینگ در شبکهاثبات سهام های مبتنی برگذاری یا همان استیکینگ نیز در شبکهسهام

نرخ هش، در مورد میزان ارز دیجیتال  شده در خصوصها با اثبات کار متفاوت است، اما منطق عنوانبا اینکه اثبات سهام از نظر سازوکار تأیید تراکنش

ها شده در شبکه بیشتر باشد، تمایل کاربران به مشارکت در اعتبارسنجی تراکنشکند. هرچه میزان ارز دیجیتال استیکشده نیز صدق میاستیک

 .بیشتر است و بالعکس

 کارمزدها

های کنند. البته این امر ممکن است برای برخی از داراییپرداختی حقایق بسیاری را در مورد میزان تقاضا برای فضای بلاک روشن می کارمزدهای

توان مشابه پیشنهاداتی دانست که برای خرید در یک حراجی ارائه شده را میدیجیتال نسبت به سایرین بیشتر صدق کند. کارمزدهای پرداخت

 هایهای افرادی که قیمتکنند. در نهایت، تراکنشهای خود با یکدیگر رقابت میتر تراکنششوند. کاربران ارزهای دیجیتال برای ثبت سریعمی

 صف در بیشتری زمانمدت باید نیستند، بالا کارمزدهای پرداخت به مایل که افرادی شوند وتر تأیید )استخراج( میکنند سریعبالاتری را پیشنهاد می

 .بمانند باقی انتظار

دانید که البی برای بررسی باشد. میتواند موضوع بسیار جیابد، این معیار میبرای ارزهای دیجیتالی که میزان عرضه آنها در طول زمان کاهش می

کنند. در برخی از عرضه می پاداش بلاک عنوان ها مقداری را تحت، در ازای اعتبارسنجی تراکنش(PoW) اثبات کار های اصلی مبتنی بربلاک چین

ارمزد استخراج بلاک ها، کعلاوه کارمزد تراکنش است. در این قبیل بلاک چینها، پاداش بلاک متشکل از کارمزد استخراج بلاک بهاین بلاک چین

 .افتداتفاق می (halving) هاوینگ یابد. در بلاک چینی همچون بیت کوین، این کاهش هزینه در قالب رویدادهایی همچوندر طول زمان کاهش می

https://arzdigital.com/what-is-hash-rate/
https://arzdigital.com/51-attack/
https://arzdigital.com/proof-of-stake/
https://arzdigital.com/proof-of-stake/
https://arzdigital.com/search/?sort_by=related&search=%DA%A9%D8%A7%D8%B1%D9%85%D8%B2%D8%AF
https://arzdigital.com/proof-of-work-vs-proof-of-stake/
https://arzdigital.com/proof-of-work-vs-proof-of-stake/
https://arzdigital.com/block-reward/
https://arzdigital.com/block-reward/
https://arzdigital.com/bitcoin-halving-a-beginners-guide/
https://arzdigital.com/bitcoin-halving-a-beginners-guide/
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یابد، افزایش کارمزد تراکنش منطقی است. در غیر این صورت، ماینرها از آنجا که هزینه استخراج با گذشت زمان افزایش و کارمزد بلاک کاهش می

 .متضرر خواهند شد و شبکه را ترک خواهند کرد که این مسئله تأثیری منفی بر امنیت بلاک چین دارد

 ترکیب معیارها

های دیجیتال دست پیدا کنیم. ی داراییتوانیم با ترکیب آنها به درک بهتری از سلامت مالاکنون که با برخی از معیارهای اساسی آشنا شدیم، می

ای از هایی وجود دارد. علاوه بر این، اگر فقط به مجموعهتر نیز عنوان شد: در هر معیاری کاستیعلت نیاز به درنظرگرفتن تمامی این معیارها، پیش

 :یده خواهیم گرفت. سناریوی زیر را در نظر بگیریداعداد برای بررسی هر پروژه ارز دیجیتال توجه داشته باشیم، بسیاری از اطلاعات مهم را ناد

 

رسیم. با نگاهی به آمار این دو های فعال را بررسی کنیم، به نتیجه خاصی نمیگذاری فوق، فقط تعداد آدرسهنگام بررسی دو گزینه سرمایهاگر 

بوده است؛ اما این  B نهای فعال کویبیشتر از تعداد آدرس A های فعال کوینتوانیم بگوییم که طی شش ماه گذشته، تعداد آدرسکوین، قطعاً می

 .ها داردهای کوینتحلیل به هیچ وجه جامع و کامل نخواهد بود. بهتر است بررسی کنیم که این آمار چه نسبتی با ارزش کل بازار یا تعداد تراکنش

ها برای مقایسه همین نسبت تر این است که نوعی تناسب مشخص را برای آمار مربوط به هر دو کوین به دست آوریم و سپس، ازرویکرد محتاطانه

گذاری مستقل هر های بین دو کوین کورکورانه نخواهد بود و در عوض، استانداردی برای ارزشها استفاده کنیم. به این ترتیب، درک ما از تفاوتآن

 .کوین خواهیم داشت

تنهایی( است. در ها بسیار گویاتر از ارزش کل بازار )بهراکنشعنوان مثال، ممکن است به این نتیجه برسیم که رابطه بین ارزش کل بازار و تعداد تبه

 ۰.۱۲۵به نسبت  B و برای کوین ۵، به نسبت A ها کنیم. با این تناسب، برای کوینتوانیم ارزش کل بازار را تقسیم بر تعداد تراکنشاین شرایط، می

 .دست خواهیم یافت

بیشتر است، زیرا رقم نتیجه محاسبات کمتر  A از کوین B گیری کنیم که ارزش ذاتی کویننتیجهتوانیم اگر فقط همین نسبت را در نظر بگیریم، می

 به نسبت ارزش کل بازار بسیار بیشتر بوده است. بنابراین، ممکن است به نظر برسد که کوین B های کوینبوده است. به عبارت دیگر، تعداد تراکنش

B کاربرد بیشتری دارد یا کوین A گذاری شده استحد ارزشاز  بیش. 

تر هستند ای از یک پازل بزرگگذاری تلقی شوند. هرکدام از این معیارها تکهعنوان مشاوره سرمایهها نباید بهیک از این مثالفراموش نکنید که هیچ

باید  A های کویناد نسبتاً کمتر تراکنشتوان تعیین کرد که آیا تعدها، نمیکنند. بدون درک اهداف پروژه و عملکرد کوینکه یکدیگر را کامل می

 .امری مثبت تلقی شود یا منفی
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است. نسبت ارزش شبکه  (NVT) «هاارزش شبکه به تراکنش»نسبت مشابهی که در بازار ارزهای دیجیتال محبوبیت خاصی پیدا کرده است، نسبت 

رزهای دیجیتال، آن را ایجاد کرد. نسبت ارزش به تراکنش، معادلی ، تحلیلگر مطرح ا(Willy Woo) ها، اندیکاتوری است که ویلی ووبه تراکنش

زبان ساده، این نسبت از طریق تقسیم ارزش شود. به، در دنیای ارزهای دیجیتال قلمداد می«(P/E) نسبت قیمت به درآمد»برای اندیکاتور سنتی 

 .شوده( محاسبه میها )معمولاً در نمودار روزانکل بازار )یا ارزش شبکه( بر میزان تراکنش

 


